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1.会社計
（1）有価証券（会社計）　

①売買目的有価証券の評価損益（会社計）

②有価証券の時価情報（会社計）

ａ.　売買目的有価証券以外の有価証券のうち時価のあるものは以下のとおりです。

うち差益 うち差損 うち差益 うち差損

- - - - - 265,161 268,087 2,925 2,998 72

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

2,511,828 2,718,303 206,474 215,445 8,970 2,605,154 2,638,164 33,010 81,798 48,788

2,196,198 2,264,404 68,206 71,905 3,699 2,268,564 2,287,575 19,011 46,045 27,033

166,542 294,300 127,757 130,221 2,464 145,478 169,676 24,198 31,532 7,333

141,942 146,073 4,131 6,938 2,806 183,705 171,529 △ 12,175 2,241 14,416

公 社 債 141,869 145,705 3,835 6,642 2,806 183,632 171,190 △ 12,441 1,974 14,416

株 式 等 72 368 295 295 - 72 339 266 266 -

7,145 13,525 6,379 6,379 - 7,406 9,381 1,975 1,979 4

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

2,511,828 2,718,303 206,474 215,445 8,970 2,870,315 2,906,251 35,935 84,796 48,861

2,196,198 2,264,404 68,206 71,905 3,699 2,533,725 2,555,662 21,937 49,043 27,106

166,542 294,300 127,757 130,221 2,464 145,478 169,676 24,198 31,532 7,333

141,942 146,073 4,131 6,938 2,806 183,705 171,529 △ 12,175 2,241 14,416

141,869 145,705 3,835 6,642 2,806 183,632 171,190 △ 12,441 1,974 14,416

72 368 295 295 - 72 339 266 266 -

7,145 13,525 6,379 6,379 - 7,406 9,381 1,975 1,979 4

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

△ 58,524

貸借対照表計上額 当期の損益に含まれた評価損益

342,156 △ 30,013

公 社 債

株 式 等

そ の 他

そ の 他 の 証 券

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

公 社 債

株 式

外 国 証 券

合　　　　　　　　　　　　　　　　計

公 社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他

そ の 他 の 証 券

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

満 期 保 有 目 的 の 債 券

責 任 準 備 金 対 応 債 券

子 会 社 ・ 関 連 会 社 株 式

そ の 他 有 価 証 券

区　  　分

平成20年度第2四半期（上半期）末

帳 簿 価 額 時　価
差　　損　　益

平成19年度第2四半期（上半期）末

帳 簿 価 額 時　価
差　　損　　益

売買目的有価証券

（単位：百万円）

380,320 △ 5,512

区　　分
平成19年度末

貸借対照表計上額 当期の損益に含まれた評価損益

売買目的有価証券 346,239

区　　分
平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

（単位：百万円）

貸借対照表計上額 当期の損益に含まれた評価損益
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うち差益 うち差損

- - - - -

- - - - -

- - - - -

2,724,973 2,852,831 127,858 153,987 26,129

2,379,927 2,463,423 83,495 92,887 9,391

152,955 203,830 50,874 55,765 4,890

184,945 175,407 △ 9,538 2,309 11,847

公 社 債 184,872 175,107 △ 9,764 2,082 11,847

株 式 等 72 299 226 226 -

7,145 10,170 3,025 3,025 -

- - - - -

- - - - -

- - - - -

2,724,973 2,852,831 127,858 153,987 26,129

2,379,927 2,463,423 83,495 92,887 9,391

152,955 203,830 50,874 55,765 4,890

184,945 175,407 △ 9,538 2,309 11,847

184,872 175,107 △ 9,764 2,082 11,847

72 299 226 226 -

7,145 10,170 3,025 3,025 -

- - - - -

- - - - -

- - - - -
（注）１．本表には、ＣＤ（譲渡性預金）等、金融商品取引法上の有価証券として取り扱うことが
　　　　　適当と認められるものを含んでおります。

２．「金銭の信託」のうち売買目的有価証券以外のものを含み、その帳簿価額、差損益は、
　　それぞれ、776,110百万円、5,317百万円です。
３．帳簿価額は償却原価後、かつ減損後で時価評価前の価額です。

区　  　分
平成19年度末

帳簿価額 時　価
差　　損　　益

満 期 保 有 目 的 の 債 券

責 任 準 備 金 対 応 債 券

子 会 社 ・ 関 連 会 社 株 式

そ の 他 有 価 証 券

公 社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他

そ の 他 の 証 券

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

公 社 債

株 式

外 国 証 券

合　　　　　　　　　　　　　　　　計

公 社 債

株 式 等

そ の 他

b.　時価のない有価証券の帳簿価額は以下のとおりです。

そ の 他 の 証 券

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

29,012

4

-

635

-

-

5,047

23,964

区　　　　分

満 期 保 有 目 的 の 債 券

非 上 場 外 国 債 券

23,324

平成20年度
第2四半期（上半期）末

-

-

そ の 他

責 任 準 備 金 対 応 債 券

子 会 社 ・ 関 連 会 社 株 式

非 上 場 外 国 債 券

-

4,047

19,550

5

1,125

そ の 他 有 価 証 券

430

非上場国内株式（店頭売買株式を除く）

非上場外国株式（店頭売買株式を除く）

平成19年度
第2四半期（上半期）末

-

-

-

17,989

23,598合　　　計

そ の 他

26,453

平成19年度末

-

-

-

-

4,047

22,406

4

（単位：百万円）

573

1,125

20,703

-補足２- ソニー生命保険株式会社



ｃ.　前項ｂについて為替等を評価し、前項ａと合算した有価証券の時価情報は以下のとおりです。

うち差益 うち差損 うち差益 うち差損

- - - - - 265,161 268,087 2,925 2,998 72

- - - - - - - - - -

4,047 4,047 - - - 5,047 5,047 - - -

2,531,379 2,742,140 210,761 219,789 9,028 2,629,118 2,662,928 33,810 83,951 50,141

2,196,198 2,264,404 68,206 71,905 3,699 2,268,564 2,287,575 19,011 46,045 27,033

166,547 294,305 127,757 130,221 2,464 145,483 169,681 24,198 31,532 7,333

143,498 147,650 4,151 6,958 2,806 184,340 172,178 △ 12,162 2,261 14,424

公 社 債 142,995 146,830 3,835 6,642 2,806 183,632 171,190 △ 12,441 1,974 14,416

株 式 等 503 819 315 315 - 708 987 278 287 8

25,134 35,780 10,646 10,703 57 30,730 33,493 2,763 4,112 1,349

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

2,535,427 2,746,188 210,761 219,789 9,028 2,899,328 2,936,063 36,735 86,950 50,214

2,196,198 2,264,404 68,206 71,905 3,699 2,533,725 2,555,662 21,937 49,043 27,106

166,547 294,305 127,757 130,221 2,464 147,483 171,681 24,198 31,532 7,333

147,546 151,698 4,151 6,958 2,806 187,388 175,225 △ 12,162 2,261 14,424

142,995 146,830 3,835 6,642 2,806 183,632 171,190 △ 12,441 1,974 14,416

4,551 4,867 315 315 - 3,756 4,035 278 287 8

25,134 35,780 10,646 10,703 57 30,730 33,493 2,763 4,112 1,349

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

うち差益 うち差損

- - - - -

- - - - -

4,047 4,047 - - -

2,747,379 2,877,089 129,709 156,874 27,164

2,379,927 2,463,423 83,495 92,887 9,391

152,959 203,834 50,874 55,765 4,890

186,643 177,061 △ 9,581 2,309 11,891

公 社 債 185,997 176,232 △ 9,764 2,082 11,847

株 式 等 645 828 183 226 43

27,848 32,769 4,920 5,911 991

- - - - -

- - - - -

- - - - -

2,751,427 2,881,137 129,709 156,874 27,164

2,379,927 2,463,423 83,495 92,887 9,391

153,959 204,834 50,874 55,765 4,890

189,691 180,109 △ 9,581 2,309 11,891

185,997 176,232 △ 9,764 2,082 11,847

3,693 3,876 183 226 43

27,848 32,769 4,920 5,911 991

- - - - -

- - - - -

- - - - -そ の 他

株 式 等

そ の 他 の 証 券

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

公 社 債

株 式

外 国 証 券

公 社 債

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

そ の 他

合　　　　　　　　計

公 社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他 の 証 券

満 期 保 有目 的 の 債券

責任準備金対応債券

子会社・関連会社株式

そ の 他 有 価 証 券

そ の 他

区　　分

平成19年度末

帳 簿 価 額 時　価
差　　損　　益

株 式 等

そ の 他 の 証 券

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

公 社 債

株 式

外 国 証 券

公 社 債

買 入 金 銭 債 権

譲 渡 性 預 金

そ の 他

合　　　　　　　　計

公 社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他 の 証 券

満期保有目的の債券

責任準備金対応債券

子会社・関連会社株式

そ の 他 有 価 証 券

（単位：百万円）

区　　分

平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

帳 簿 価 額 時　価
差　　損　　益

帳 簿 価 額 時　価
差　　損　　益
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③金銭の信託の時価情報（会社計）

貸借対照表 貸借対照表

計　上　額 うち差益 うち差損 計　上　額 うち差益 うち差損

795,109 795,109 - - - 868,394 868,394 - - -

貸借対照表

計　上　額 うち差益 うち差損

893,952 893,952 - - -

（注）本表には合同運用の金銭信託５０百万円を含んでおります。

■　運用目的の金銭の信託

（注）金銭の信託には、金銭の信託内で有している現預金及びコールローン等を含んでいます。

■　満期保有目的・責任準備金対応・その他の金銭の信託

うち差益 うち差損 うち差益 うち差損

- - - - - - - - - -

- - - - - - - - - -

693,668 728,573 34,904 36,351 1,446 802,023 807,341 5,317 16,519 11,201

うち差益 うち差損

- - - - -

- - - - -

802,634 830,698 28,063 31,990 3,926

（注）金銭の信託には、金銭の信託内で有している現預金及びコールローン等を含んでいます。

金 銭 の 信 託

（単位：百万円）

平成20年度第2四半期（上半期）末

平成20年度第2四半期（上半期）末

運用目的の金銭の信託

区　　分
貸借対照表計上額

当期の損益に含まれた
評 価 損 益

66,486 △ 175

（単位：百万円）

区　　分

平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

時価
差   損   益

時価
 差   損   益

責任準備金対応の
金 銭 の 信 託

帳簿価額

運用目的の金銭の信託 63,203 △ 2,831

そ の 他 の
金 銭 の 信 託

当期の損益に含まれた
評 価 損 益

（単位：百万円）

△ 2,074

貸借対照表計上額

平成19年度第2四半期（上半期）末

平成19年度第2四半期（上半期）末

帳簿価額 時価 時価
差　 損　 益区　　分

満 期 保 有 目 的 の
金 銭 の 信 託

差　 損　 益

区　　分

平成19年度末

時価
差   損   益

61,002

金 銭 の 信 託

区　　分

平成19年度末

貸借対照表計上額
当期の損益に含まれた
評 価 損 益

満 期 保 有 目 的 の
金 銭 の 信 託

責任準備金対応の
金 銭 の 信 託

そ の 他 の
金 銭 の 信 託

区　　分

平成19年度末

帳簿価額 時価
差　 損　 益
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④デリバティブ取引の時価情報（会社計） 

■　定性的情報

　　　　資産運用につきましては、リスクを抑え、中長期的に安定した収益を確保できるポートフォリオの構築を基本方針としております。
　　　　価格変動リスク、為替リスク、信用リスクを抑えるため、株式、外貨建有価証券への資金配分を小さくし、また、貸付は契約者貸付
　　　　のみで一般貸付は行っておりません。

・　取引の内容
　　　 当社の資産は、円建の公社債を中心としたポートフォリオ構成となっております。公社債は中長期的に安定した収益を確保でき
　　　る投資対象ですが、金利変動による資産価額の変動リスクに曝されています。また、外貨建公社債は価格変動リスクに加え、為替
　　　変動リスクに曝されています。デリバティブ取引は、金融情勢の変化に応じて債券店頭オプション、株価指数オプション、個別株
　　　オプション、通貨オプション等を利用しております。

・　取組方針、利用目的
　　　保有している資産のヘッジ目的及びターゲットバイイングでの利用を基本としております。

・　リスクの内容
　　　利用しているデリバティブ取引には市場価格の変動によるリスクがありますが、保有資産のヘッジ目的やターゲットバイイングを基
　　　本として利用しているため、現物資産を含めたトータルのポートフォリオではオフバランス取引そのもののリスクはある程度相殺され
　　　ます。デリバティブ取引自体の信用リスクがありますが、当社が行っているオフバランス取引のうち国内証券取引所を利用したもの
　　　は、信用リスクは小さいと思われます。また、店頭取引につきましても、当該取引に係わる契約不履行の可能性が小さいと見込ま
　　　れる相手先を選定して取引を行っております。

・　リスク管理体制
　　　デリバティブの取引残高は、社内で決裁された限度内で利用されております。
　　　運用部門が行った取引の相手先からの報告書は、管理部門が直接受領して運用部門からの報告と照合し、管理部門は運用部門
　　　と独立してデリバティブのポジション及び損益を把握できる体制をとっております。

・　定量的情報に関する補足説明
　　　株価指数オプション取引については、保有する株式・ETFの値下がりリスクを一部ヘッジする目的で行っております。債券先物取引
　　　については、保有する国債の値下がりリスクを一部ヘッジする目的で行っております。ヘッジ対象の現物資産とデリバティブの損益
　　　はトータルで認識しており、価格変動リスクがある程度減殺される効果を認識しております。

■　定量的情報
・　差損益の内訳（ヘッジ会計適用分・非適用分の内訳） （単位：百万円）

金利関連 通貨関連 株式関連 債券関連 その他 合計
平成19年度 ヘッジ会計適用分 - - - - - -
第2四半期 ヘッジ会計非適用分 - 12 29 47 - 89
（上半期）末 - 12 29 47 - 89

平成20年度 ヘッジ会計適用分 - - - - - -
第2四半期 ヘッジ会計非適用分 - - △ 45 - - △ 45
（上半期）末 - - △ 45 - - △ 45

ヘッジ会計適用分 - - - - - -
ヘッジ会計非適用分 - - 3 △ 63 - △ 60

- - 3 △ 63 - △ 60

・　金利関連
　　該当ありません。

・　通貨関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超
通貨オプション

売建
米ドルプット円ｺｰﾙ 4,797 - - -

(      14) 1 12 ( - ) - -
12 -

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超
通貨オプション

売建
米ドルプット円ｺｰﾙ - -

( - ) - -
-

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

店
頭

合　　　　　　　　　　計

平成19年度末

契約額等 時価 差損益

店
頭

合　　　　　　　　　　計

区分 種類

区分 種類
平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

契約額等 時価 差損益 契約額等 時価 差損益

合　　　　計

合　　　　計

合　　　　計

 平成19年度末
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・　債券関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超
債券先物
売建 53,964 - 53,976 △ 11 - - - -
買建 - - - - - - - -

債券先物オプション
売建
コール 42,530 - - -

(     169) 176 △ 7 ( - ) - -
プット 10,710 - - -

(     22) 19 2 ( - ) - -
債券オプション
売建
プット 34,369 - - -

(      85) 21 63 ( - ) - -
47 -

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超
債券先物
売建 4,854 - 4,918 △ 63
買建 - - - -

債券先物オプション
売建
　　コール - -

( - ) - -
プット - -

( - ) - -
債券オプション 　
売建
プット - -

( - ) - -
△ 63

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

・　株式関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超
株価指数オプション
売建
コール 510 - 872 -

(     8) 10 △ 2 (     15) 8 6
プット 2,767 - 1,286 -

(     61) 38 22 (     34) 81 △ 47
買建
コール 320 - 260 -

(     7) 17 9 (     5) 0 △ 5
プット - - - -

( - ) - - ( - ) - -
株価指数オプション
買建
プット - - - -

( - ) - - ( - ) - -
29 △ 45

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超
株価指数オプション
売建
コール 145 -

(     3) 0 3
プット - -

( - ) - -
買建
コール - -

( - ) - -
プット - -

( - ) - -
株価指数オプション
買建
プット - -

( - ) - -
3

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

取
引
所

取
引
所

店
頭

合 計

取
引
所

店
頭

合 計

区分 種 類

区分 種 類
平成19年度第2四半期（上半期）末

平成19年度第2四半期（上半期）末

区分 種 類
平成19年度末

契約額等 時価 差損益

平成20年度第2四半期（上半期）末

契約額等 時価 差損益 契約額等 時価 差損益

平成20年度第2四半期（上半期）末

契約額等 時価 差損益 契約額等 時価 差損益

店
頭

合 計

区分 種 類

店
頭

合 計

平成19年度末

契約額等 時価 差損益

取
引
所
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２．一般勘定

（1）有価証券関係

①有価証券明細表（一般勘定）

金　　額 占　　率 金　　額 占　　率 金　　額 占　　率

1,283,591 61.6 1,501,830 69.8 1,370,175 65.7

28,805 1.4 24,792 1.2 27,046 1.3

344,828 16.6 292,820 13.6 325,582 15.6

う ち 公 社 ・ 公 団 債 29,423 1.4 22,016 1.0 27,979 1.3

246,771 11.8 145,490 6.8 172,911 8.3

163,795 7.9 175,610 8.2 178,795 8.6

公 社 債 139,394 6.7 149,247 6.9 154,195 7.4

株 式 等 24,400 1.2 26,363 1.2 24,599 1.2

15,247 0.7 11,165 0.5 12,046 0.6

2,083,039 100.0 2,151,710 100.0 2,086,557 100.0

（単位：百万円、％）

区　　　　分

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成19年度末
平成20年度

第2四半期（上半期）末

国 債

地 方 債

社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他 の 証 券

合 計
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1 年 以 下 １ 年 超 ３ 年 超 ５ 年 超 ７ 年 超

３ 年 以 下 ５ 年 以 下 ７ 年 以 下 １０年以下

7,006 225,875 55,164 235,615 740,583 19,347 1,283,591

4,216 5,558 1,727 4,238 13,064 - 28,805

32,115 121,050 85,562 50,578 28,497 27,023 344,828

- - - - - 246,771 246,771

5,021 33,708 21,271 31,801 14,220 57,772 163,795

公 社 債 5,021 33,020 19,614 24,295 3,714 53,728 139,394

株 式 等 - 688 1,656 7,506 10,505 4,044 24,400

63 14 - 413 1,230 13,525 15,247

48,423 386,206 163,725 322,646 797,595 364,440 2,083,039

- 15,080 50,495 236,729 613,774 585,750 1,501,830

5,435 1,759 - 4,292 13,304 - 24,792

66,286 95,925 47,372 30,468 26,407 26,359 292,820

- - - - - 145,490 145,490

18,364 29,263 20,833 11,020 48,262 47,865 175,610

公 社 債 18,220 28,619 17,439 3,721 37,712 43,533 149,247

株 式 等 143 643 3,393 7,299 10,550 4,332 26,363

- 64 394 749 575 9,381 11,165

90,086 142,092 119,096 283,261 702,324 814,848 2,151,710

7,011 29,353 40,721 134,990 835,077 323,021 1,370,175

7,338 1,807 - 4,356 13,543 - 27,046

58,320 99,158 69,020 45,963 27,513 25,605 325,582

- - - - - 172,911 172,911

21,475 16,582 15,765 25,448 49,569 49,954 178,795

公 社 債 21,475 15,757 14,210 18,571 38,081 46,099 154,195

株 式 等 - 825 1,554 6,876 11,488 3,855 24,599

- 65 - 1,484 325 10,170 12,046

94,145 146,967 125,507 212,243 926,029 581,662 2,086,557

区 分
10 年 超
（期間の定めの
ないものを含む）

合 計

国 債

社 債

株 式

国 債

平
成
1
9
年
度

第
2
四
半
期

（
上
半
期

）
末

地 方 債

（単位：百万円）

合 計

国 債

社 債

株 式

地 方 債

社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他 の 証 券

②有価証券残存期間別残高（一般勘定）

平
成
2
0
年
度

第
2
四
半
期

（
上
半
期

）
末

平
成
1
9
年
度
末

外 国 証 券

そ の 他 の 証 券

合 計

そ の 他 の 証 券

合 計

外 国 証 券

地 方 債
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③業種別株式保有明細（一般勘定）
(単位：百万円、％）

平成19年度末

金額 占率 金額 占率 金額 占率
水産・農林業 - - - - - -
鉱業 178 0.1 134 0.1 167 0.1
建設業 279 0.1 198 0.1 192 0.1
食料品 1,843 0.7 1,457 1.0 1,737 1.0
繊維製品 2,235 0.9 1,519 1.0 1,784 1.0
パルプ・紙 6,672 2.7 4,685 3.2 4,415 2.6

製 化学 13,213 5.4 10,382 7.1 9,900 5.7
医薬品 10,474 4.2 8,076 5.6 8,428 4.9
石油・石炭製品 75 0.0 227 0.2 43 0.0
ゴム製品 211 0.1 152 0.1 138 0.1

造 ガラス・土石製品 2,784 1.1 1,388 1.0 1,285 0.7
鉄鋼 1,957 0.8 1,368 0.9 1,285 0.7
非鉄金属 12,453 5.0 6,654 4.6 8,132 4.7
金属製品 3,565 1.4 3,982 2.7 2,340 1.4

業 機械 13,417 5.4 7,257 5.0 8,778 5.1
電気機器 47,367 19.2 25,905 17.8 32,632 18.9
輸送用機器 17,162 7.0 10,036 6.9 11,790 6.8
精密機器 9,111 3.7 4,436 3.0 5,669 3.3
その他製品 686 0.3 492 0.3 566 0.3

電気・ガス業 3,067 1.2 2,559 1.8 2,549 1.5
陸運業 10,180 4.1 5,624 3.9 7,415 4.3
海運業 737 0.3 78 0.1 316 0.2
空運業 2,452 1.0 1,448 1.0 2,403 1.4
倉庫・運輸関連業 2,390 1.0 1,533 1.1 1,710 1.0
情報通信業 1,622 0.7 1,405 1.0 1,592 0.9

商 卸売業 33,922 13.7 13,374 9.2 23,493 13.6
業 小売業 6,730 2.7 6,438 4.4 6,832 4.0
銀行業 4,885 2.0 3,022 2.1 4,127 2.4
証券、商品先物取引業 2,508 1.0 1,674 1.2 1,980 1.1
保険業 3,124 1.3 3,703 2.5 2,675 1.5
その他金融業 16,662 6.8 7,617 5.2 8,774 5.1

不動産業 13,197 5.3 7,451 5.1 8,624 5.0
サービス業 1,598 0.6 1,204 0.8 1,122 0.6

合計 246,771 100.0 145,490 100.0 172,911 100.0
（注）　業種別区分は、証券コード協議会の業種別分類項目に準拠しております。

金
融
・
保
険
業

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成20年度
第2四半期（上半期）末区       分

運
輸
・
情
報
通
信
業
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④デリバティブ取引の時価情報（一般勘定） 

■　定性的情報

　　　　資産運用につきましては、リスクを抑え、中長期的に安定した収益を確保できるポートフォリオの構築を基本方針としております。
　　　　価格変動リスク、為替リスク、信用リスクを抑えるため、株式、外貨建有価証券への資金配分を小さくし、また、貸付は契約者貸付
　　　　のみで一般貸付は行っておりません。

・　取引の内容
　　　 当社の資産は、円建の公社債を中心としたポートフォリオ構成となっております。公社債は中長期的に安定した収益を確保でき
　　　る投資対象ですが、金利変動による資産価額の変動リスクに曝されています。また、外貨建公社債は価格変動リスクに加え、為替
　　　変動リスクに曝されています。デリバティブ取引は、金融情勢の変化に応じて債券店頭オプション、株価指数オプション、個別株
　　　オプション、通貨オプション等を利用しております。

・　取組方針、利用目的
　　　 保有している資産のヘッジ目的及びターゲットバイイングでの利用を基本としております。

・　リスクの内容
　　　利用しているデリバティブ取引には市場価格の変動によるリスクがありますが、保有資産のヘッジ目的やターゲットバイイングを基
　　　本として利用しているため、現物資産を含めたトータルのポートフォリオではオフバランス取引そのもののリスクはある程度相殺され
　　　ます。デリバティブ取引自体の信用リスクがありますが、当社が行っているオフバランス取引のうち国内証券取引所を利用したもの
　　　は、信用リスクは小さいと思われます。また、店頭取引につきましても、当該取引に係わる契約不履行の可能性が小さいと見込ま
　　　れる相手先を選定して取引を行っております。

・　リスク管理体制
　　　デリバティブの取引残高は、社内で決裁された限度内で利用されております。
　　　運用部門が行った取引の相手先からの報告書は、管理部門が直接受領して運用部門からの報告と照合し、管理部門は運用部門
　　　と独立してデリバティブのポジション及び損益を把握できる体制をとっております。

・　定量的情報に関する補足説明
　　　株価指数オプション取引については、保有する株式・ETFの値下がりリスクを一部ヘッジする目的で行っております。債券先物取引
　　　については、保有する国債の値下がりリスクを一部ヘッジする目的で行っております。ヘッジ対象の現物資産とデリバティブの損益
　　　はトータルで認識しており、価格変動リスクがある程度減殺される効果を認識しております。

■　定量的情報
・　差損益の内訳（ヘッジ会計適用分・非適用分の内訳） （単位：百万円）

金利関連 通貨関連 株式関連 債券関連 その他 合計
平成19年度 ヘッジ会計適用分 - - - - - -
第2四半期 ヘッジ会計非適用分 - 9 - 47 - 56
（上半期）末 - 9 - 47 - 56
平成20年度 ヘッジ会計適用分 - - - - - -
第2四半期 ヘッジ会計非適用分 - - - - - -
（上半期）末 - - - - - -

ヘッジ会計適用分 - - - - - -
ヘッジ会計非適用分 - - - - - -

- - - - - -

・　金利関連
　　該当ありません。

・　通貨関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超
通貨オプション
売建
米ドルプット円コール 3,148 - - -

(      9) 0 9 ( - ) - -
9 -

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超
通貨オプション
売建
米ドルプット円コール - -

( - ) - -
-

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

店
頭

合　　　　　　　　　　計

平成19年度末

契約額等 時価 差損益

店
頭

合　　　　　　　　　　計

区分 種類

平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

契約額等 時価 差損益 契約額等 時価 差損益

合　　　　計

合　　　　計

合　　　　計

区分 種類

 平成19年度末
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・　債券関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超
債券先物
売建 45,872 - 45,879 △ 6 - - - -
買建 - - - - - - - -

債券先物オプション
売建
コール 41,845 - - -

(     166) 174 △ 7 ( - ) - -
プット 8,040 - - -

(     15) 16 △ 0 ( - ) - -
債券オプション
売建
プット 32,883 - - -

(      82) 19 62 ( - ) - -
47 -

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超
債券先物
売建 - - - -
買建 - - - -

債券先物オプション
売建
コール - -

( - ) - -
債券オプション
売建
プット - -

( - ) - -
-

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

・　株式関連
　　該当ありません。

取
引
所

店
頭

合　　　　　　　　　　計

取
引
所

店
頭

合　　　　　　　　　　計

区分 種類
平成19年度末

契約額等 時価 差損益

平成20年度第2四半期（上半期）末
区分 種類

平成19年度第2四半期（上半期）末

時価 差損益差損益 契約額等契約額等 時価
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（2）貸付金関係

　①貸付金明細表

そ の 他 - -

合 計 101,092 108,688

-

114,828

契 約 者 貸 付 88,658 95,583

一 般 貸 付 - -

101,827

-

保 険 約 款 貸 付 101,092 108,688

保 険 料 振 替 貸 付 12,434 13,105

114,828

13,000

（単位：百万円）

区　　　　分
平成19年度

第2四半期（上半期）末
平成19年度末

平成20年度
第2四半期（上半期）末
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（3）海外投融資関係

①資産別明細表

　■　外貨建資産

金　額 占　率 金　額 占　率 金　額 占　率

公 社 債 32,035 18.5 80,171 39.8 82,639 40.3

株 式 3,416 2.0 3,386 1.7 3,347 1.6

現 預 金 ・ そ の 他 19,318 11.2 22,086 11.0 20,373 9.9

外 貨 建 資 産 計 54,769 31.7 105,645 52.4 106,360 51.9

　■　円貨額が確定した外貨建資産

　　　該当ありません。

　■　円貨建資産

金　額 占　率 金　額 占　率 金　額 占　率

非 居 住 者 貸 付 - - - - - -

公 社 債 （ 円 建 外 債 ） ・ そ の 他 118,252 68.3 95,855 47.6 98,460 48.1

円 貨 建 資 産 計 118,252 68.3 95,855 47.6 98,460 48.1

　■　合　計

金　額 占　率 金　額 占　率 金　額 占　率

海 外 投 融 資 173,022 100.0 201,500 100.0 204,821 100.0

②外貨建資産の通貨別構成

金　額 占　率 金　額 占　率 金　額 占　率

米 ド ル 44,493 81.2 94,912 89.8 95,681 90.0

ユ ー ロ 6,227 11.4 7,204 6.8 7,140 6.7

カ ナ ダ ド ル - - - - - -

オ ー ス ト ラ リ ア ド ル - - - - - -

イ ギ リ ス ポ ン ド 759 1.4 480 0.5 490 0.5

デ ン マ ー ク ク ロ ー ネ 165 0.3 - - - -

ノ ル ウ ェ ー ク ロ ー ネ 75 0.1 - - - -

フ ィ リ ピ ン ペ ソ 3,047 5.6 3,047 2.9 3,047 2.9

外 貨 建 資 産 計 54,769 100.0 105,645 100.0 106,360 100.0

（単位：百万円、％）

区　　分

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成19年度末
平成20年度

第2四半期（上半期）末

（単位：百万円、％）

区　　分

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成19年度末
平成20年度

第2四半期（上半期）末

（単位：百万円、％）

区　　分

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成19年度末
平成20年度

第2四半期（上半期）末

（単位：百万円、％）

区　　分

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成19年度末
平成20年度

第2四半期（上半期）末
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 ③海外投融資の地域別構成

金　　額 占　率 金　　額 占　率 金　　額 占　率 金　　額 占　率

40,339 23.3 32,035 21.6 8,304 34.0 - -

70,036 40.5 61,380 41.4 8,655 35.5 - -

- - - - - - - -

3,047 1.8 - - 3,047 12.5 - -

51,517 29.8 47,124 31.8 4,393 18.0 - -

- - - - - - - -

7,821 4.5 7,821 5.3 - - - -

- - - - - - - -

172,762 100.0 148,361 100.0 24,400 100.0 - -

89,144 44.4 80,171 45.9 8,973 34.0 - -

59,291 29.5 50,250 28.8 9,040 34.3 - -

- - - - - - - -

3,047 1.5 - - 3,047 11.6 - -

41,886 20.8 36,585 21.0 5,301 20.1 - -

- - - - - - - -

7,566 3.8 7,566 4.3 - - - -

- - - - - - - -

200,937 100.0 174,573 100.0 26,363 100.0 - -

90,749 44.4 82,639 46.0 8,109 33.0 - -

61,831 30.3 52,876 29.4 8,955 36.4 - -

- - - - - - - -

3,047 1.5 - - 3,047 12.4 - -

40,885 20.0 36,398 20.3 4,486 18.2 - -

- - - - - - - -

7,745 3.8 7,745 4.3 - - - -

- - - - - - - -

204,259 100.0 179,660 100.0 24,599 100.0 - -

（単位：百万円、％）

非居住者貸付
　　　　公　　社　　債 　　　　株　　式　　等

北 米

ヨ ー ロ ッ パ

オ セ ア ニ ア

ア ジ ア

中 南 米

中 東

ア フ リ カ

国 際 機 関

オ セ ア ニ ア

ア ジ ア

合 計

ア ジ ア

北 米

ヨ ー ロ ッ パ

オ セ ア ニ ア

北 米

ヨ ー ロ ッ パ

合 計

中 南 米

中 東

ア フ リ カ

国 際 機 関

平
成
1
9
年
度
末

外　  国　  証  　券

平
成
1
9
年
度

第
2
四
半
期

（
上
半
期

）
末

区　分

平
成
2
0
年
度

第
2
四
半
期

（
上
半
期

）
末

合 計

中 南 米

中 東

ア フ リ カ

国 際 機 関
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3．個人変額保険・個人変額年金保険特別勘定に関する時価情報
（１）売買目的有価証券の評価損益

（単位：百万円）

327,864 △ 5,186 △ 27,566

302,375 △ 55,462

（２）有価証券明細表
（単位：百万円）

平成19年度
第2四半期（上半期）末

平成20年度
第2四半期（上半期）末

平成19年度末

貸借対照表計上額 貸借対照表計上額 貸借対照表計上額

104,208 112,299 109,928

32,491 23,753 25,322

97,521 91,569 92,628

公 社 債 32,454 38,780 36,565

株 式 等 65,067 52,789 56,062

93,643 69,678 74,495

327,864 297,300 302,375

(３)　金銭の信託の時価情報

該当ありません。

貸借対照表計上額

平成20年度
第2四半期（上半期）末

297,300

当期の損益に含
まれた評価損益

当期の損益に含
まれた評価損益

平成19年度
第2四半期（上半期）末

合 計

公 社 債

株 式

外 国 証 券

そ の 他 証 券

売買目的有価証券

区　　分

貸借対照表計上額
区　　分

区　　分

平成19年度末

売買目的有価証券

貸借対照表計上額
当期の損益に含
まれた評価損益
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（４）デリバティブ取引の時価情報（特別勘定） 

■　定性的情報

　　　　資産運用につきましては、リスクを抑え、中長期的に安定した収益を確保できるポートフォリオの構築を基本方針としております。
　　　　価格変動リスク、為替リスク、信用リスクを抑えるため、株式、外貨建有価証券への資金配分を小さくし、また、貸付は契約者貸付
　　　　のみで一般貸付は行っておりません。

・　取引の内容
　　　 当社の資産は、円建の公社債を中心としたポートフォリオ構成となっております。公社債は中長期的に安定した収益を確保でき
　　　る投資対象ですが、金利変動による資産価額の変動リスクに曝されています。また、外貨建公社債は価格変動リスクに加え、為替
　　　変動リスクに曝されています。デリバティブ取引は、金融情勢の変化に応じて債券店頭オプション、株価指数オプション、個別株
　　　オプション、通貨オプション等を利用しております。

・　取組方針、利用目的
　　　保有している資産のヘッジ目的及びターゲットバイイングでの利用を基本としております。

・　リスクの内容
　　　利用しているデリバティブ取引には市場価格の変動によるリスクがありますが、保有資産のヘッジ目的やターゲットバイイングを基
　　　本として利用しているため、現物資産を含めたトータルのポートフォリオではオフバランス取引そのもののリスクはある程度相殺され
　　　ます。デリバティブ取引自体の信用リスクがありますが、当社が行っているオフバランス取引のうち国内証券取引所を利用したもの
　　　は、信用リスクは小さいと思われます。また、店頭取引につきましても、当該取引に係わる契約不履行の可能性が小さいと見込ま
　　　れる相手先を選定して取引を行っております。

・　リスク管理体制
　　　デリバティブの取引残高は、社内で決裁された限度内で利用されております。
　　　運用部門が行った取引の相手先からの報告書は、管理部門が直接受領して運用部門からの報告と照合し、管理部門は運用部門
　　　と独立してデリバティブのポジション及び損益を把握できる体制をとっております。

・　定量的情報に関する補足説明
　　　株価指数オプション取引については、保有する株式・ETFの値下がりリスクを一部ヘッジする目的で行っております。債券先物取引
　　　については、保有する国債の値下がりリスクを一部ヘッジする目的で行っております。ヘッジ対象の現物資産とデリバティブの損益
　　　はトータルで認識しており、価格変動リスクがある程度減殺される効果を認識しております。

■　定量的情報
・　差損益の内訳（ヘッジ会計適用分・非適用分の内訳） （単位：百万円）

金利関連 通貨関連 株式関連 債券関連 その他 合計
平成19年度 ヘッジ会計適用分 - - - - - -
第2四半期 ヘッジ会計非適用分 - 3 29 △0 - 32
（上半期）末 - 3 29 △0 - 32
平成20年度 ヘッジ会計適用分 - - - - - -
第2四半期 ヘッジ会計非適用分 - - △ 45 - - △ 45
（上半期）末 - - △ 45 - - △ 45

ヘッジ会計適用分 - - - - - -
ヘッジ会計非適用分 - - 3 △ 63 - △ 60

- - 3 △ 63 - △ 60

・　金利関連
　　該当ありません。

・　通貨関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超

通貨オプション

　　売建

米ドルプット円コール 1,649 - - -

(      4) 1 3 (　-) - -

3 -

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超

通貨オプション

　　売建

米ドルプット円コール - -

(　-) - -

-
(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

店
頭

合　　　　　　　　　　計

平成19年度末

契 約 額 等
時価 差損益

店
頭

合　　　　　　　　　　計

区分 種類

平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

契 約 額 等
時価 差損益

契 約 額 等
時価 差損益

合　　　　計

合　　　　計

合　　　　計

区分 種類

 平成19年度末　
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・　債券関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超

債券先物

売建 8,091 - 8,096 △ 4 - - - -

債券先物オプション

売建

コール 685 - - -

(      2) 2 0 (　-) - -

プット 2,670 - - -

(      6) 3 3 (　-) - -
債券オプション

売建

プット 1,486 - - -

(      3) 2 0 (　-) - -

△0 -

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超

債券先物

売建 4,854 - 4,918 △ 63

債券先物オプション

売建

コール - -

(　-) - -

プット - -

(　-) - -
債券オプション

売建

プット - -

(　-) - -

△ 63
(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

・　株式関連 （単位：百万円）

うち１年超 うち１年超

株価指数オプション

売建

コール 510 - 872 -

(      8) 10 △ 2 (      15) 8 6
プット 2,767 1,286 -

(     61) - 38 22 (      34) 81 △ 47

買建

コール 320 - 260 -

(      7) 17 9 (     5) 0 △ 5

株価指数オプション
買建

プット - - - -
( - ) - - ( - ) - -

29 △ 45

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

うち１年超

株価指数オプション

売建

コール 145 -

(     3) 0 3
プット - -

( 　-) - -

買建

コール - -

( - ) - -

株価指数オプション
買建

プット - -
( - ) - -

3

(注)括弧内には、オプション料を記載しています。

取
引
所

店
頭

合　　　　　　　　　　計

平成19年度末

契 約 額 等
時価 差損益

取
引
所

店
頭

合　　　　　　　　　　計

区分 種類

平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

契 約 額 等
時価 差損益

契 約 額 等
時価 差損益

取
引
所

合　　　　　　　　　　計

区分 種類

店
頭

店
頭

取
引
所

合　　　　　　　　　　計

区分 種類

平成19年度末

契 約 額 等
時価 差損益

区分 種類

平成19年度第2四半期（上半期）末 平成20年度第2四半期（上半期）末

契 約 額 等
時価 差損益

契 約 額 等
時価 差損益
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